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Ata Reunido Ordinéria do Comité de Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores
Publicos de Itaina
Aos 24 (vinte e quatro) dias do més de junho de 2021, as 08:00 h (nove horas), na “Sala de Reunido do IMP”, nesta
cidade de Itatna, Estado de Minas Gerais, reuniram-se, 0s integrantes do Comité de Investimentos do Instituto
Municipal de Previdéncia dos Servidores Pablicos de Itaina - IMP, quais sejam: Availton Ferreira Dutra, Helton José
Tavares da Cunha, Kelly Cristina Mendes e Marco Aurélio Alves Pinto. A conselheira Claudia Carvalho Santos
Silveira justificou sua auséncia. 1 - Assuntos referentes a Analise de cendrio econdmico: O Conselheiro Availton
explanou: O relatério FOCUS disponibilizado pelo Banco Central do Brasil dia 18/06/2021, apresentou estimativa
do IPCA para 5,90% para o ano de 2021, podendo recuar ao patamar de 3,78% em 2022, alcangando 3,25% em 2023
e 2024. O PIB (% de crescimento) apresentado pelo FOCUS aponta perspectiva de 5,00% para o ano de 2021,
podendo recuar a 2,10% para 0 ano de 2022, alcangando 2,50% em 2023 e 2024. A Taxa Selic Meta apresentada pelo
Relatério Focus para o ano de 2021 fechou com estimativa de 6,50%, permanecendo 6,50% entre o periodo de 2022 a
2024. A divida liquida do setor publico fechou com estimativa de 62,10% do PIB para o ano de 2021, podendo
alcangar o patamar 64,22% em 2022, 66,50% em 2023 e 68,25% em 2024. O Relatério Focus aponta percentual de
Produgéo Industrial (% de crescimento) com fechamento em 6,20% no ano de 2021, podendo recuar a 2.43% no ano
2022, alcangando 3,00% no ano de 2023, e fechando a 2,50% em 2024. A projegdo do IGP-M para o ano de 2021
fechou com expectativa de 19,09%, podendo sofrer recuo para 4,56% em 2022, alcangando 4,00% em 2022,
fechando em 3.90% em 2024. A Taxa de Cambio — fim de periodo (R$/US$) fechou com estimativa de 5,10 para ano
de 2021, permanecendo 5,20 em 2022, recuando a 5,10 em 2023, chegando 5,00 em 2024. A conselheira Kelly
explanou: Segundo a equipe da XP Investimentos: aumentaram a projegdo de crescimento do PIB em 2021 de 4,1%
para 5,2% ap6s a divulgagao dos nimeros referentes ao primeiro trimestre. A pressdes de custos e crise hidrica levam
a uma elevagio da projegdo de IPCA para 6.2% em 2021 (5,4% antes) e para 3,8% em 2022 (3,5% antes). Com a
melhora dos indicadores fiscais e o forte crescimento do PIB nominal, a relagio Divida Bruta/PIB deve terminar 2021
em 82,2%, 6,6 pp abaixo do nivel registrado no final de 2020. Estima se reducéo da proje¢do para a taxa de cAmbio
no final de 2021 de 5,3 para 5,1 reais por dolar, refletindo a melhora da percepgdo de risco fiscal de curto prazo. Nao
acredita se em um ajuste parcial das condigdes monetarias em 2021. A equipe XP acredita que a projegdo da taxa
Selic atingira seu nivel neutro de 6,5% até o final deste ano. Para a Atividade Economica espera se um PIB ainda
mais forte. O PIB brasileiro cresceu 1,2% no 1° trimestre de 2021 em relagdo ao 4° trimestre de 2020 (elevagdo de
1,0% ante o 1° trimestre do ano passado), confirmando o desempenho sélido da atividade econdmica no periodo
recente, os principais indicadores de atividade surpreenderam positivamente as expectativas ao longo dos altimos
meses. O Conselheiro Helton explanou: Segundo a equipe da Infomoney durante os meses de maio e junho, 0
Ibovespa, principal referencial da Bolsa brasileira, renovou a méxima histérica de fechamento seis vezes
consecutivas, alcangando os 130.776 mil pontos no dltimo dia 7.0 indice ja acumula alta de 8,6% em 2021. Também

wu crescimento de 34% em 12 meses € estd no sexto ano seguido no campo positivo. Por isso, parte do mercado
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questiona se ainda vale a pena entrar na Bolsa ou se as empresas ja estdo muito caras. Ha um otimismo, com a
avaliagio de que o Ibovespa tem espago para chegar aos 145 mil pontos até dezembro, 0 que representa valorizagdo
de 12,61% em relagdo ao fechamento do pregdo desta terga-feira (22). Entre os fatores que norteiam o otimismo estd
a comparagdo com o recorde histérico do Ibovespa. Um levantamento da Economatica mostra que, a0 comparar a
pontuagdo da Bolsa hoje com 0 fechamento do dia 20 de maio de 2008, ajustado pela inflagdio, o Ibovespa esta longe
de atingir seu recorde histérico. A pontuagdo daquele dia foi de 73.517 pontos, 0 que equivale a 144.662 pontos no
contexto atual. Naquele ano, o Brasil atingiu o chamado “grau de investimento”, quando a agéncia de classificagéo de
risco Standard & Poor’s elevou a nota de crédito de “BB+” para “BBB-“. Assim, a melhor avaliagdo do Brasil atraiu
investidores internacionais. Além disso, por coincidéncia, naquela época, o pais também foi altamente beneficiado
por um boom de commodities. Ainda da tempo de investir ou € melhor esperar uma baixa?” “Prever um movimento
de mercado ¢ muito complicado. Ninguém sabe o que vai acontecer amanhd. Por isso, esperar uma queda que
realmente gere grandes oportunidades na Bolsa € imprudente. O que 0 investidor pode esperar € uma corregdo”, opina
a estrategista da XP. Os momentos de corre¢do mais comuns acontecem quando ha indicios de novas politicas
monetarias. Além disso, reformas administrativas ou tributérias e periodos eleitorais também podem abrir brechas de
oportunidades. “Esses episodios geram uma queda nos pregos, entdo ¢ possivel alocar posi¢des, com muita cautela,
quando isso acontecer. Assim, é necessdrio que 0 investidor preste muita atengdo ao mercado, ao noticirio e esteja
informado das consequéncias desses efeitos.” Estamos vivendo uma bolha na Bolsa?” Por fim, na visdo dos
especialistas, o0 medo de uma possivel bolha na Bolsa pode estar atrelado ao descolamento do indice em relagdo a
economia real brasileira. “Estamos em uma méaxima histérica de 130 mil pontos. Isso causa um certo susto nos
investidores inexperientes, porque € complicado entender esse descolamento do alto nivel de desemprego, aumento
de pregos e outros fatores. Ai surge 0 medo da bolha”, explicou Iversson. O investidor ndo deve se preocupar,
contudo, com esse risco no momento. A Bolsa ndo equivale & economia nacional, mas ao crescimento de algumas
empresas do pais. Assim, & necessario analisar quais sdo as empresas que compdem o indice, em que setor atuam €
por que algumas delas estdo com grandes projegdes de crescimento. O Conselheiro Marco Aurélio explanou: Para a
equipe do Bradesco a retomada do setor de servigos na Area do Euro reflete flexibilizagdo das restri¢des a mobilidade
e avangos na vacinagdo. De acordo com os dados preliminares, o indice PMI composto da regido avangou de 57,1
para 59,2 pontos entre maio e junho, atingindo o maior nivel desde de junho de 2006. O resultado superou as
expectativas do mercado, que apontavam 58,8 pontos, e refletiu o desempenho positivo do componente de servigos,
que subiu de 55,2 para 58,0 pontos. O componente industrial, por sua vez, ficou estavel na margem, em 63,1 pontos.
O Presidente do Fed reafirmou a visdo da politica monetaria acomodaticia. Em discurso realizado ontem, Jerome
Powell afirmou que o Federal Reserve ndo realizara altas preventivas de juros, optando por esperar que a inflagdo
suba de fato para comegar um ciclo de aumento, além de aguardar as reagdes da atividade econdmica. Segundo ele, o
objetivo de maximo emprego nao permitiria uma elevagéo antecipada de juros e a recuperagao da economia dos EUA

ainda teria um longo percurso a frente. 2 - Videoconferéncias: Durante a reunido foram realizadas duas
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videoconferéncias: a primeira com o representante da Grid Investimentos, que explanou sobre 0 portifélio da empresa
e as perspectivas da mesma. A segunda foi com o Sr. Renan Calamia, representante da consultoria financeira do IMP,
0 mesmo explanou sobre a carteira de investimentos do IMP. Apds solicitagiio da gerencia de investimentos, a
consultoria realizou andlise de 40 fundos de investimentos em renda variavel, (exterior, multimercado, agdes,
dividendos, entre outros). Apds a apresentagdo do resultado do relatério de andlise de risco e desempenho, os
membros do comité optaram por solicitar andlise individual dos melhores fundos apresentados € que poderdo trazer
uma boa rentabilidade e uma diversificagdo nos investimentos do instituto, quais sejam: ITAU WORLD EQUITIES
INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC ACOES; BB TECNOLOGIA FI ACOES BDR NIVEL I; TRIGONO
DELPHOS INCOME FIC ACOES; TRIGONO FLAGSHIP INSTITUCIONAL FIC ACOES; BB DIVIDENDOS
MIDCAPS FIC ACOES. Apés analise individual destes fundos o comité se reunird e podera sugerir sobre novos
aportes dos fundos. Nada mais havendo a tratar, lavrou-se a presente ata, qué depois de lida e aprovada sera assinada

pelos membros.
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